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2.3.1 普通年金的概念 

2.3.2 年金终值的计算 

2.3.3 偿债基金的计算 

2.3.4 年金现值计算 

2.3普通年金计算 



 
2020年1月1日小明去银行购买理
财产品，经对比最终选择产品A
和产品B备选，这两种产品都是
周期4年，年收益5%，复利计息，
到期一次性回收。但产品A是一
次性付款4万元购买，产品B是
在每年年末等额存入1万元， 小
明该如何选择呢？ 

 

案例： 



 
根据投资回报的原理，
分别计算每种产品终
值。 

2021 

P=40000 

F=？ 

2022 2023 

2024 

2020 

i=5%，n=4 

解：F=P（1+i）n  =40000×（1+5%）4 =48620元 

产品A: 

案例： 



产品B: 

案例： 

每年年末等
额存入1万元 

2021 

10000 

F=？ 

2022 2023 
2024 

2020 

10000 10000 10000 

普通年金 



2.3.1 普通年金的概念 

单利与复利 
 
从第一期起在一定时

间内每期期末等额发

生的系列收付款，又

称后付年金。 



2.3.1 普通年金的概念 

单利与复利 
产品B: 2021 

10000 

F=？ 

2022 2023 
2024 

2020 

10000 10000 10000 

普通年金 

终值的计算 



2.3.2 普通年金终值的计算 

（1）财务含义 

        对连续若干期期末等额支付的现金流量A，按利率i复利计

息，计算其第n期期末的终值，即本利和. 

0 1 2 3 n-1 n 

F=? 

A 

普通年金终值的实质就是每期收付款项的复利终值之和 



2.3.2 普通年金终值的计算 

（2）计算 

0 1 2 3 n-1 n 

F=? 

A 

A（1+i）0 

A（1+i）1 

…
 A（1+i）n-3 

A（1+i）n-2 

A（1+i）n-1 

F=A（1+i）0+A（1+i）1+…+A（1+i）n-3+A（1+i）n-2+A（1+i）n-1 



F=A（1+i）0+A（1+i）1+…+A（1+i）n-3+A（1+i）n-2+A（1+i）n-1 

公比为（1+i）的
等比数列前n项和 
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(F/A，i，n）表示[(1+i)n-1]/i 称为年金终值系数 



产品B: 2021 

10000 

F=？ 

2022 2023 
2024 

2020 

10000 10000 10000 

F=10000×(1+5%)
4−1

5%
=43101.25元  
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FA=48620元＞FB=43101元，小明应选产品A  

案例： 



2.3.3 偿债基金的计算 

（1）财务含义 

 在利率为i，复利计算的条件下，如果要在n期期末一次收入F数

额的现金流量,那么，在n期内连续每期期末支付的A是多少？ 

0 1 2 3 n-1 n 

F 

A=？ 



（2）计算 

0 1 2 3 n-1 n 

F 

A=？ 

为年金终值的逆运算 
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i/ [(1+i)n-1]称为偿债资金系数 

 



【例】假设某企业4年后需要有一笔100万元的资金用于固定

资产设备更新改造，若存款年利率为10%，复利计息，则

从现在开始该企业每年应向银行存入多少资金？ 

  
1 

F=100万元 

2 3 
4 

0 

A=？ 
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A=100×
10%

(1+10%)4
=21.55万元 

 【解】  



2.3.4 普通年金现值的计算 

（1）财务含义 

        一定时期内每期期末等额收付款项的复利现值之和，即在

利率为i，复利计息的条件下，求n期内每期期末发生的普通年金

A的现值P. 

0 

1 2 3 

P=？ 

A 

n-1 
n 



（2）计算 

0 

1 2 3 

P=？ 

A 

n-1 
n 

F 
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[(1+i)n-1]/ i(1+i)n为年金现值系数 
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【例】在未来4年中，每年年末回收资金12000元，年复利率

8%，则现需要向银行存入多少钱？ 

  

  
0 

1 2 3 

P=？ 

A 

4 
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P=12000×
(1+8%)4−1

𝑖(1+8%)4
=39745元 

【解】  



小 结 

 偿债基金是年金终值的逆运算 

 偿债基金系数与年金终值系数互为倒数 

 普通年金现值的计算“分两步走” 


